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Undersogelse af revisors evne til
at vurdere virksomhedernes

fortsatte drift

Hovedkonklusioner

e Otte ud af 10 konkursramte virksomheder (79 pct.) gik konkurs mere end ét ar efter
balancedatoen, og altsd efter den periode, som revisor forventes at kunne vurdere
virksomhedens mulighed for overlevelse.

e Hver femte konkursramte virksomhed i analysen (21 pct.) gik konkurs inden for en
periode pa ét ar efter balancedatoen.

e Blandtde 21 pct., som gik konkurs inden for ét ar, havde revisor i nasten to tredjedele
af konkurserne (64 pct.) enten taget et forbehold eller givet supplerende oplysning
vedrgrende virksomhedens evne til at fortsette driften — ogsd kaldet going concern.

e [treud affire konkurser (74 pct.) havde revisor enten givet et forbehold eller supple-
rende oplysninger om virksomhedens evne til at fortsatte driften eller andre forhold.

e Blandt konkursramte virksomheder er der nasten tre gange sd mange supplerende
oplysninger om ulovlige kapitalejerldn som blandt et tilfeldigt udvalg af aktive virk-
somheder.

e Den verdi, som revisor tilforer, bestar dels i, at revisor gor regnskabsbrugerne op-
mearksom pa faresignaler i arsregnskabet, f.eks. vedrgrende going concern, dels i, at
ledelsen ogsa bliver opmerksom pa eventuelle udfordringer og far hjeelp til at undga
en konkurs med tab af arbejdspladser og vaerdier til folge. For virksomheder, der har

fravalgt revisor, far regnskabsbrugerne og ledelsen ikke denne hjlp.
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Om undersogelsen

Undersggelsen blev gennemfert i perioden oktober 2015 frem til juni 2016. Undersogel-
sens formal er at undersgge revisors evne til at vurdere virksomhedernes fortsatte drift
baseret pa forhold, der eksisterede eller med rimelighed kunne forudses pa erklerings-
tidspunktet - ogsa kaldet going concern, pa baggrund af en stikprove af det senest aflagte
arsregnskab fra i alt 500 danske aktie-, anparts-, iveerksaetter- og partnerselskaber, der gik
konkursi2014.

Undersggelsen teller ogsa to kontrolgrupper, der hver iseer omfatter arsregnskaber fra
250 danske aktie-, anparts-, iverksatter- og partnerselskaber. Kontrolgruppe 1 omfatter
250 tilfeeldigt udvalgte selskaber, der var aktive i 2014. Kontrolgruppe 2 (ogsa kaldet Del-
phi-kontrolgruppen) omfatter ogsd 250 selskaber, der var aktive i 2014, men selskaber i
denne kontrolgruppe er udvalgt saledes, at de pa en lang reekke parametre "matcher” de
selskaber, der indgar i stikpreven af konkursramte selskaber — bortset fra, at selskaberne
altsd ikke er gaet konkurs. Denne "matchning” er sket pa baggrund af Experians sakaldte
Delphi-score.

Data fra de to kontrolgrupper blev medtaget for at undersgge, om revisorer oftere tager
forbehold eller giver supplerende oplysninger i konkursramte virksomheders arsregnska-
ber i forhold til "almindelige” virksomheder samt i virksomheder, som ikke er giet kon-
kurs, men har dérlige nggletal, lav kredit rating osv. I undersggelsen sammenlignes yder-
mere med en tilsvarende undersogelse fra 2012 for at afklare, om der er sket en udvikling
i revisorernes anmerkninger over tid'.

! Going Concern — Revisors evne til at vurdere virksomhedens fortsatte drift, 2012 Undersegelse gennem-
fort af FSR — danske revisorer og Beierholm.
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Indledning

12014 gik over 4.000 danske virksomheder konkurs. Som en konsekvens heraf gik flere
end 10.000 job tabt® Selvom der har veret betydeligt feerre konkurser i 2014 sammenlig-
net med tidligere ar, er der fortsat mange virksomheder, som er pressede pa gkonomien
og truet af konkurs. Nér en virksomhed gar konkurs, er det ikke kun virksomheden selv,
der lider et gkonomisk tab. Ofte er der eksterne kreditorer, investorer, samhandelspart-
nere og SKAT, der ogsa lider pkonomiske tab i forbindelse med konkursen.

En konkurs kommer sjeldent ud af det bla. Ofte vil virksomheden have haft gkonomiske
problemer i en Kortere eller leengere periode forinden. Det kan fx vaere problemer med
underskud, angrebet egenkapital eller manglende likviditet. Disse problemer vil, hvis de
er anfort korrekt, veere synlige i arsregnskabet. Nar virksomheden aflegger arsregnskab,
er det ledelsens opgave at vurdere, hvorvidt virksomheden er i stand til at fortsaette drif-
ten ét ar frem efter balancedatoen — ogsa kaldet going concern. Nar revisor dernast gen-
nemgar arsregnskabet, er det revisors opgave, pa baggrund af ledelsens vurdering, at for-
holde sig til, hvorvidt virksomheden er i stand til at fortsette driften yderligere ét ar efter
balancedatoen. Der er tale om et gjebliksbillede, hvor revisor inddrager alle kendte og
forudsigelige forhold pa erkleringstidspunktet. For virksomheder, der har fravalgt revi-
sor, sker der ikke en sddan kontrol.

Revisors evne til at vurdere, om virksomheden kan fortseette driften ét ar frem, har sale-
des stor betydning for virksomhedens kreditorer, investorer, myndigheder og andre, der
har gkonomiske interesser pa spil. I denne analyse har vi derfor fundet det relevant at un-
dersege, i hvilket omfang revisorerne har formdaet at forudsige konkurser i en stikprove
pa 500 af de i alt 4.000 virksomheder, der gik konkurs i 2014.

Revisors erklaeringer

Kravene til revisor om at erklere sig om en eventuel usikkerhed om virksomhedens fort-
satte drift atheenger af, hvilken erklering revisor har givet pa arsregnskabet. Saledes er det
kun, nér revisor udferer revision, foretager udvidet gennemgang eller review, at revisor
erklaerer sig om en eventuel usikkerhed om fortsat drift. I figur 1 er fordelingen af de for-
skellige erkleringsydelser i stikpreven opgjort®. Som det fremgar af figuren, er det kun i
79 pct. (svarende til 394 arsregnskaber) af de 500 arsregnskaber, at revisor har kunnet er-
Kklzere sig om en eventuel usikkerhed om virksomhedernes fortsatte drift. [ de resterende
21 pct. (svarende til 202 arsregnskaber), som enten ingen revisorerklering har, eller som
alene har modtaget assistance, har revisor ikke erkleret sig om fortsat drift. Da naerve-
rende analyse sgger at undersgge, i hvilket omfang revisorer har evnet at forudsige kon-
kurser, har vi sdledes valgt kun at fokusere pa de 394 arsregnskaber, hvor revisor har kun-
net erklere sig om en eventuel usikkerhed om fortsat drift.

2 Kilde: E-statistik og FSR — danske revisorer, 2015.

3 Af stikproven pa de 500 drsregnskaber er fire drsregnskaber blevet frasorteret, da de var aflagt som likvi-
dationsregnskab.
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Idenresterende del af analysen er det sdledes de 394 drsregnskaber, der er taget udgangs-
punkti, ndr vi opger de forskellige procentvise fordelinger i forhold til forbehold og supple-
rende oplysninger pd drsregnskabet.

Figur1
Fordelingen af erkleringsydelser
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Kilde: Stikprove blandt 500 danske aktie-, anparts-, ivaerksatter- og partnerselskaber, der gik konkurs
i 2014. Data indhentet fra Experian og bearbejdet af FSR — danske revisorer og Beierholm.

Fire ud af fem konkurser indtraffer ét ar efter balancedatoen

Som det fremgar af figur 2, er langt hovedparten (79 pct.) af alle konkurserne i stikprgven
indtruffet ét ar efter balancedatoen, som er den dato, som ledelsen og revisor skal an-
legge deres vurdering af virksomhedens fortsatte drift efter. Konkret betyder det, at det
kun er en mindre andel af de konkursramte virksomheder (21 pct.), hvor ledelsen og evt.
revisor kan have anlagt et forkert sken vedregrende virksomhedens evne til at fortsette
driften yderligere et ar“.

4Se evt. afsnittet 'Ledelsens ansvar’.
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Figur 2
Fordeling af konkurser efter balancedato
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Kilde: Stikprove blandt 500 danske aktie-, anparts-, ivaerksatter- og partnerselskaber, der gik konkurs
i 2014. Data indhentet fra Experian og bearbejdet af FSR - danske revisorer og Beierholm.

Som det fremgér af figur 1, er der ingen konkurser i de forste seks méneder efter balance-
datoen, hvilket naturligt heenger sammen med, at arsrapporten skal udarbejdes og ind-
sendes senest fem maneder efter balancedatoen. Langt hovedparten af de konkursramte
virksomheder gér forst konkurs mere end ét ar efter balancedatoen.

Forbehold og supplerende oplysninger om fortsat drift

Revisor skal altid oplyse, hvis revisor vurderer, at der er usikkerhed om virksomhedens
fortsatte drift. Revisor skal tage et forbehold, hvis revisor er uenig med ledelsen i forud-
setningen om fortsat drift, eller hvis usikkerhed omkring forudsetningen for fortsat drift
ikke er tilstreekkeligt beskrevet i arsregnskabet. Revisor skal give supplerende oplysnin-
ger, hvis revisor er enig med ledelsen i forudsetningen om fortsat drift, men gnsker at pa-
pege usikkerheder, som regnskabsbrugerne skal veere opmearksomme p4, og henvise til
de dele i arsregnskabet, hvor denne usikkerhed er beskrevet (se eksempler pa forhold, der
kan rejse tvivl om, hvorvidt virksomheden kan fortsatte driften, i faktaboksen pa side 6).

Som det fremgar af figur 3, havde nzsten to ud af tre (64 pct.) af de virksomheder, der gik
konkurs inden for ét ar efter balancedaten, enten et forbehold eller supplerende oplysnin-
ger om fortsat drift i erkleringen pa arsregnskabet. Yderligere havde nesten halvdelen
(48 pct.) af de virksomheder, der gik konkurs mere end ét dr efter balancedatoen, enten et
forbehold eller supplerende oplysninger om fortsat drift i erkleeringen pa arsregnskabet.

Sammenligner vi med stikprgven fra undersggelsen i 2012, er der 12 pct. flere virksomhe-
der, der gik konkurs mere end ét ar efter balancedatoen, der havde enten et forbehold el-
ler supplerende oplysninger om fortsat drift i erkleringen pa arsregnskabet. Andelen af
virksomheder, der gik konkurs inden for ét ar efter balancedatoen, og som havde enten et
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forbehold eller supplerende oplysninger om fortsat drift i erkleeringen pa arsregnskabet,
er ligeledes forgget fra 60 pct.i2011 til 64 pct.i2014.

G / FAKTA

Eksempler pa forhold, der kan rejse tvivl om, hvorvidt virksomheden kan fortsatte
driften (going concern)>

Qkonomiske forhold

o Negativ egenkapital eller negativ arbejdskapital

e Lan, der nzrmer sig forfald uden realistisk udsigt til fornyelse eller indfrielse, eller
for stor afhangighed af kortfristede Ian til finansiering af anlaegsaktiver

o Indikation af tilbagekaldelse af finansiel stotte fra langivere og andre kreditorer

¢ Negative pengestromme fra driften vist i realiserede eller budgetterede opgorelser

o Negative okonomiske nogletal

o Betydelige driftstab eller vaesentlig forringelse af vardien af aktiver, der genererer
pengestromme

e Restancer med eller ophor af udbyttebetalinger

e Manglende evne til at betale kreditorer ved forfald

e Manglende evne til at overholde betingelser i laneaftaler

e [Endring fra kredit til betaling pr. efterkrav hos leverandorer

e Manglende evne til at opna finansiering af afgerende produktudvikling eller andre
vigtige investeringer

Driftsforhold

o Tab af neglepersoner i ledelsen uden genansattelse

e Tab af sterre marked, franchise, licens eller hovedleverandor
o Arbejdskonflikter eller mangel pa vigtige leverancer

Andre forhold

o Manglende opfyldelse af kapitalkrav eller andre lovmassige krav

o Verserende retssager eller tilsynssager mod virksomheden, der, hvis de lykkes,
kan resultere i krav, der sandsynligvis ikke vil blive honoreret

e [Endringer i lovgivning eller forvaltning, der forventes at pavirke virksomheden
negativt.

5Kilde: International revisionsstandard ISA 570.
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Figur 3

Anmarkninger om virksomhedens fortsatte drift i forhold til konkurstidspunkt,
2011 og 2014
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Kilde: Stikprove blandt 500 danske aktie-, anparts-, ivaerksatter- og partnerselskaber, der gik konkurs
i2014. Data indhentet fra Experian og bearbejdet af FSR - danske revisorer og Beierholm samt yderli-
gere data indsamlet af FSR - danske revisorer og Beierholm.

Ser man pa det samlede omfang af revisorforbehold eller supplerende oplysninger om
fortsat drift og revisorforbehold og supplerende oplysninger om andet end fortsat drift,
vokser andelen af konkursramte selskaber med revisoranmarkninger yderligere (se figur
4). Tre ud af fire (74 pct.) af de virksomheder, der gik konkurs inden for ét ar efter balance-
datoen, havde sdledes en anmerkning fra revisor om fortsat drift eller andre forhold. Kun
26 pct. havde en sikaldt "blank” erklering.
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Figur 4
Samlet omfang af revisoranmarkninger i forhold til konkurstidspunkt
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Kilde: Stikprove blandt 500 danske aktie-, anparts-, ivaerksatter- og partnerselskaber, der gik konkurs
i 2014. Data indhentet fra Experian og bearbejdet af FSR — danske revisorer og Beierholm samt yderli-
gere data indsamlet af FSR - danske revisorer og Beierholm.

Revisor giver flere anmarkninger om fortsat drift

Et af underspgelsens formal er at undersege, om der er sket en udvikling i andelen af for-
behold og supplerende oplysninger i forhold til undersggelsen fra 2012, der omfattede
arsregnskaber for 500 aktie- og anpartsselskaber, der gik konkursi2011.

Som det fremgar af figur 5, er der sket en stigning fra 2011 til 2014 i andelen af konkurs-
ramte selskaber, hvor revisor enten har taget et forbehold eller givet supplerende oplys-
ninger vedrgrende fortsat drift. Mens 41 pct. af alle virksomheder, der gik konkursi 2011,
havde et forbehold eller supplerende oplysninger vedrgrende fortsat drift, var det tilsva-
rende tal steget til 49 pct.i 2014 —en stigning pa otte pct. point.

Ser man pa kontrolgruppe 1, som afspejler et tilfzeldigt udvalg af aktive virksomheder, er
det blot 10 pct. af virksomhederne, der har fiet et forbehold eller supplerende oplysnin-
ger vedrerende fortsat drift i deres arsregnskab. I kontrolgruppe 2, som afspejler et udvalg
af virksomheder, der pa en reekke parametre "matcher” de selskaber, der indgér i stikpre-
ven af konkursramte selskaber - bortset fra, at selskaberne altsa ikke er gaet konkurs - er
det 26 pct. af virksomhederne, der har faet et forbehold eller supplerende oplysninger om
fortsat drift.

Dette viser, at revisorerne generelt er ret precise i deres vurdering af, hvilke virksomhe-
der der eri risiko for at ga konkurs.
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Figur 5
Andel af konkursramte selskaber med et forbehold eller supplerende oplysninger
om problemer med fortsat drift, 2011 og 2014 samt kontrolgruppe 1 og 2
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Kilde: Stikprove blandt 500 danske aktie-, anparts-, ivaerksatter- og partnerselskaber, der gik konkurs
i 2014, samt to kontrolgrupper. Data indhentet fra Experian og bearbejdet af FSR — danske revisorer og
Beierholm samt yderligere data indsamlet af FSR — danske revisorer og Beierholm.

Ogsa nar man ser pa udviklingen fra 2011 til 2014 i det samlede omfang af forbehold og
supplerende oplysninger (bade fortsat drift og andre typer af forbehold og supplerende
oplysninger), tegner der sig en tydelig tendens (se figur 6).

Andelen af konkursramte virksomheder, der enten har et forbehold eller supplerende

oplysninger i erkleringen pa arsregnskabet, er saledes steget med fire pct. point fra 72 pct.

12011 til 76 pct.i2014. Tilsvarende er andelen af konkursramte selskaber, der hverken
har et forbehold eller supplerende oplysninger, faldet fra 28 pct.12011 til 24 pct.i2014.
Der er med andre ord en mindre andel konkursramte virksomheder, der har faet en
"blank” erklering i 2014 sammenlignet med 2011. Til sammenligning har 77 pct. af virk-
somhederne i kontrolgruppe 1 og 55 pct. i kontrolgruppe 2 hverken et forbehold eller
supplerende oplysninger og dermed altsa en "blank” erklering pa arsregnskabet.
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Figur 6

Andel af konkursramte selskaber, hvor der er et revisorforbehold eller supplerende
oplysninger - bade om fortsat drift og andre typer forbehold/supplerende oplysnin-
ger, 2011 og 2014 samt kontrolgruppe 1 og 2
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Kilde: Stikprove blandt 500 danske aktie-, anparts-, ivaerksatter- og partnerselskaber, der gik konkurs
i 2014, samt to kontrolgrupper. Data indhentet fra Experian og bearbejdet af FSR - danske revisorer og
Beierholm samt yderligere data indsamlet af FSR — danske revisorer og Beierholm.

Konkursramte virksomheder har flere ulovlige aktionarlan

Et af de forhold, som udlgser supplerende oplysninger fra revisor i erkleringen pa ars-
regnskabet, er, nar ledelsen eller andre nartstaende parter har optaget et ulovligt 1an i sel-
skabet — ogsa kaldet ulovligt aktionerlan eller kapitalejerldn. Nar ledelsen eller andre
nertstdende parter ulovligt treekker penge ud af et selskab, forringer det kreditorers, inve-
storers og myndigheders mulighed for at fa deres penge retur i tilfeelde af, at selskabet gar
konkurs. Er der optaget ulovlige 1an i selskabet, har revisor pligt til at gare opmarksom pa
detiform af at give supplerende oplysninger i erkleringen pa arsregnskabet, hvis der er
tale om revision eller udvidet gennemgang®.

Som det fremgar af figur 7, er der tilsyneladende en sammenhang mellem, om selskabet
er konkursramt, og hvorvidt der er optaget ulovlige 1an i selskabet eller ej. Blandt de kon-
kursramte selskaber i undersggelsen er der sdledes nasten tre gange sa stor en andel sel-
skaber (18 pct.), hvor revisor har givet supplerende oplysninger om et ulovligt aktionzar-
lan, som blandt kontrolgruppe 1 (7 pct.), som er en tilfeeldigt udvalgt gruppe selskaber. I

6 Se evt. afsnittet 'Ulovlige aktionzrlan’



ANALYSE

S.11

kontrolgruppe 2, som er gruppen af selskaber, der ligner gruppen af konkursramte selska-
ber uden af vere giet konkurs, er andelen af selskaber med et ulovligt lan halvt sa stor (ni
pct.) i forhold til 18 pct. Blandt de konkursramte.

Der kan vare flere mulige arsager til, at en relativt stor andel konkursramte selskaber har
haft et ulovligt 1an. En af de mulige arsager kan vare en presset gkonomi hos selskaberne
og ejerne. Det kan ogsa teenkes, at ejerne har forsggt at temme selskabet for likvide mid-
ler, inden konkursen indtraffer. Ofte er lanet formentlig optaget, uden at ejerne har varet
Kklar over, at det var ulovligt. Uanset hvad, peger resultatet p3, at et ulovligt 1dn kan vzre
et faresignal i forhold til risikoen for konkurs.

Figur 7
Revisoranmarkninger om ulovlige kapitalejerlan i arsregnskabet, 2011 og 2014
samt kontrolgruppe 1 og 2
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Kilde: Stikprove blandt 500 danske aktie-, anparts-, ivaerksatter- og partnerselskaber, der gik konkurs
i 2014, samt to kontrolgrupper. Data indhentet fra Experian og bearbejdet af FSR — danske revisorer og
Beierholm samt yderligere data indsamlet af FSR — danske revisorer og Beierholm.

Revisors konklusioner

Naér revisor har revideret et arsregnskab, har udfert en udvidet gennemgang eller et re-
view af arsregnskabet, skal revisor pa baggrund af sine iagttagelser udtrykke en konklu-
sion om arsregnskabet i sin erklering. Revisor udtrykker en "konklusion uden forbehold’,
hvis revisor vurderer, at arsregnskabet givet et retvisende billede. 'Konklusion med forbe-
hold’ bruges, hvis revisor vurderer, at arsregnskabet, bortset fra et eller flere enkeltsta-
ende forhold, giver et retvisende billede. Det vil sige, at leeserne kan stole p4, at arsregn-
skabet er retvisende.

I nogle tilfelde kan arsregnskabet vzre sa forkert eller mangelfuldt, at revisor ma konklu-
dere, at arsregnskabet i sin helhed ikke er retvisende. Dette kaldes en "afkreftende kon-
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Klusion'. I sjeldne tilfzlde vil revisor veere helt ude af stand til at vurdere, om oplysnin-
gerne i drsregnskabet er rigtige. Det kan fx ske, hvis revisor ikke kan fa adgang til de oplys-
ninger, som er ngdvendige for at kunne udtrykke en konklusion om arsregnskabet. I
disse tilfelde ma revisor skrive i sin erklering, at det ikke har veret muligt at konkludere,
om arsregnskabet giver et retvisende billede eller ej. Dette kaldes for en 'manglende kon-
klusion’. Hvis revisor udtrykker en afkraeftende konklusion, er arsregnskabet reelt
uegnet som beslutningsgrundlag. Hvis revisor udtrykker en manglende konklu-
sion, kan revisor ikke bekraefte, at arsregnskabet er egnet som beslutningsgrund-
lag.

Som det fremgér af figur 8, afgiver revisor vasentligt flere konklusioner med forbehold og
afkraftende eller manglende konklusioner i de konkursramte selskaber til sammenlig-
ning med kontrolgruppe 1 og 2. Siledes har revisor i 25 pct. af de konkursramte selskaber,
der gik konkurs i 2014, udtrykt enten en konklusion med forbehold, en afkreftende kon-
Klusion eller en manglende konklusion. Til sammenligning er dette sammenlagt kun sket
ifire pct. af selskaberne i kontrolgruppe 1 og 10 pct. af selskaberne i kontrolgruppe 2.
Yderligere er andelen af konklusioner uden revisorforbehold helt forventeligt betydeligt
hgjere i selskaberne i kontrolgruppe 1 i forhold til de konkursramte selskaber.

Resultatet tyder p4, at der er en forholdsvis klar ssmmenhzeng mellem, hvilken type kon-
Klusion revisor udtrykker i arsregnskabet og selskabets generelle sundhedstilstand.

Figur 8
Revisors konklusioner, 2011 og 2014 samt kontrolgruppe 1 og 2
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Kilde: Stikprove blandt 500 danske aktie-, anparts-, ivaerksatter- og partnerselskaber, der gik konkurs
i 2014, samt to kontrolgrupper. Data indhentet fra Experian og bearbejdet af FSR — danske revisorer og
Beierholm samt yderligere data indsamlet af FSR — danske revisorer og Beierholm.
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BILAG

Revisors ansvar i forhold til vardering af fortsat drift

Ifplge de internationale revisionsstandarder (ISA 570), der ogsa geelder i Danmark, skal
revisor tage stilling til den daglige ledelses vurdering af virksomhedens evne til at fort-
sette driften.

Ved sin stillingtagen til den daglige ledelses vurdering af virksomhedens evne til at fort-
sette driften skal revisor dekke den samme periode, som den daglige ledelse har anvendt
ved udferelsen af sin vurdering, som kravet i den relevante regnskabsmassige begrebs-
ramme (fx arsregnskabsloven).

Hvis den daglige ledelses vurdering af virksomhedens evne til at fortsette driften dekker
en periode pa mindre end 12 maneder efter balancedagen, skal revisor anmode den dag-
lige ledelse om at forleenge vurderingsperioden til mindst 12 maneder efter balanceda-
gen.

Ved sin stillingtagen til den daglige ledelses vurdering skal revisor overveje, om den dag-
lige ledelses vurdering omfatter al relevant information, som revisor er bekendt med som
folge af revisionen.

Revisor skal desuden foresperge ledelsen, om den har kendskab til begivenheder eller
forhold ud over de 12 maneder efter balancedagen, der kan rejse betydelig tvivl om virk-
somhedens muligheder for at fortseette driften.

Hvis der konstateres begivenheder eller forhold, der kan rejse betydelig tvivl om virk-
somhedens evne til at fortseette driften, skal revisor opna tilstreekkeligt og egnet revisi-
onsbevis for at fastsld, om der er veesentlig usikkerhed eller ej ved at udfere yderligere re-
visionshandlinger.

Ledelsens ansvar

Det er ledelsens ansvar at aflegge arsrapporten, og det er ledelsen, der i forste omgang
skal foretage en vurdering af virksomhedens evne til at fortsette driften. Arsrapporten
skal udarbejdes under forudsatning af fortsat drift, medmindre en konkurs truer, eller le-
delsen har til hensigt at bringe virksomhedens aktiviteter til opher.

Revisor skal foretage en vurdering af ledelsens forudsetning for fortsat drift. Revisor gen-
nemgar og vurderer den dokumentation, som ledelsen har anvendt som grundlag i sin
forudsetning for fortsat drift.

Vurderingen af fortsat drift skal som minimum deekke en 12 maneders periode fra balan-
cedatoen. Hvis en virksomhed fx har balancedag 31. december 2015, skal vurderingen
bygges pa fortsat drift i hele 2016 indtil neeste balancedag 31. december 2016. Revisor skal
tage stilling til ledelsens vurdering og komme med sin konklusion pa arsregnskabet. Revi-
sors vurdering er baseret pa et gjebliksbillede, og forudsetningerne for revisors konklu-
sion kan hurtigt endre sig. Det kan fx vere tilfzeldet, hvis renten pludseligt stiger markant
og dermed pavirker verdianszttelsen af ejendomme og andre aktiver. Dette indebzerer
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dog ikke npdvendigyvis, at revisors vurdering var forkert pa det tidspunkt, hvor den blev
foretaget.

Revisors forbehold og supplerende oplysninger

Revisor skal tage et forbehold, hvis der er veesentlige oplysninger i arsregnskabet, som
ikke giver et retvisende billede, fx ledelsens forudsatning for fortsat drift, eller hvis der
mangler lovpligtige oplysninger i rsregnskabet.

Hvis revisor vurderer, at der er usikkerhed om, hvorvidt virksomheden kan fortsaette drif-
ten i yderligere ét ar, og denne usikkerhed ikke er beskrevet i arsregnskabet, eller revisor
er uenig med ledelsen i vurderingen, skal revisor tage et forbehold for fortsat drift — ogsa
kaldet going concern.

Revisor skal give supplerende oplysninger, hvis revisor er enig i det, som er beskrevet i
arsregnskabet, men gnsker at gare opmarksom pa forhold i drsregnskabet, som regn-
skabslaserne skal vaere opmerksomme pa.

Der er en lang rekke forhold og begivenheder, der kan fore til, at revisor giver supple-
rende oplysninger i sin erklering. Revisor skal blandt andet give supplerende oplysnin-
ger, hvis revisor:

o Finder det npdvendigt at fremhave vasentlige forhold, der vedrerer fortsat drift-pro-
blemer. Det kan fx vare, at en vigtig kassekredit udlgber, eller at virksomheden har
tabt sin egenkapital.

e Finder det npdvendigt at omtale andre betydelige usikkerheder, som kan pavirke &rs-
regnskabet.

¢ Finder, atlovgivningen om bogfaring og opbevaring af regnskabsmateriale ikke er
overholdt.

« Harbegrundet formodning om, at medlemmer af ledelsen kan ifalde erstatnings- eller
strafansvar. Det kan fx vere, hvis der er optaget et ulovligt aktionzerlan.

Ulovlige aktionzerlin

Ifolge selskabsloven er det ulovligt at 1ane penge af sit eget selskab. Revisor skali henhold
til erkleeringsbekendtgerelsen give supplerende oplysninger i erkleringen pa arsregnska-
bet, hvis revisor konstaterer ulovlige 1an i selskabet. Det er altsa revisor, der med supple-
rende oplysninger pa arsregnskabet informerer regnskabsbrugerne og herunder Er-
hvervsstyrelsen, om der er eller har veret ulovlige 1an i selskabet. Dette gelder dog ikke,
ndr revisor yder anden form for bistand end revision eller udvidet gennemgang, fx i form
afreview eller assistance.



